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Gunluk Bilten 24/06/2025

Kiresel Piyasalarda Risk istahi Toparlaniyor
One ¢ikan gelismeler

ABD Baskani Trump’in iran ile israil arasinda ateskes saglandigini Ginlik 30 Gunlik  Bir Yillik
actklamasi, jeopolitik tansiyonu distrerek yeni haftaya daha sakin Degisim (%)  Fark %)  Degisim (%)
bir zemin hazirlarken, iran’in ABD’nin niikleer tesis saldirisina

Déviz kurlan Kapanig

karsi Katar’daki tisse sinirli fiize yaniti vermesi ve Trump’in can USDITRY %0615 A4 001 A 166 A 2028
kaybi yasanmadigl icin tesekkiir etmesi dikkat cekti. Diplomatik AURVRT 459156 4 030 4 35 & 3005
siirecin yeniden canlanabilecegine yonelik mesajlar bélgesel risk SLALED 11578 4 031 A 191 A& 812
algisini yumusatirken, Euro Bolgesi'nde aciklanan 6nci PMI GBP/USD 13524 4 035 @ 001 & 691
verilerinin beklentilerin altinda kalmasi ekonomik aktiviteye dair EUR/GBP 0850 & 002 @ 192 ¥ 112
zayiflik sinyalleri verdi. Buna karsilik, ABD’de aciklanan hizmet ve USDIIPY 14615 & 058 ¥ 175 & 979

imalat PMI verileri beklentilerin Uzerinde gelerek resesyon
kaygilarini hafifletti. Fed lyelerinden Bowman’in temmuzda faiz
indirimi yoninde acik sinyal vermesiyle birlikte gozler bugiin

Bilesik Faiz  Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

(%) Dedisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Powell'in ABD Senatosu’na yapacagl sunumuna cevrildi. Fed TR 10 Yillik 335 & 02 @& 017 @ 1703
icinde glvercin tonun glclenmesi ve jeopolitik baskinin TR 2 Yillik 435 @ 023 & 15 @ 355
gevsemesiyle Asya borsalari gline pozitif bir zeminde baslarken, ABD 10 Yillik 430 % 001 & 018 @ 221
ABD vadelilerinde de alicili gbériiniim 6ne ¢ikiyor. ABD 5 Yillik 391 % 001 @ 018 & -1600

ABD 2 Yillik 38 @ 001 @ 014 @ -1860
Fiyatlamalar

Endeksler Kapanig Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Trump’in iran ve israil arasinda ateskes ilan edildigini duyurmasi,

jeopolitik risk algisini Gnemli 6l¢lide azaltarak piyasalarda belirgin BIST100 9141 ¥ 067 & 230 & 1511
bir rahatlama yaratti. ABD’nin bolgedeki askeri Uslerine yonelik BIST30 10165 @ 053 W@ -1,01 W -13.49
iran saldirilarinin sinirli hasarla atlatiimasi ve ardindan gelen XBANK 13125 & 059 M@ 553 @ -1644
diplomatik mesajlarla  birlikte risk istahinda toparlanma XUSIN 11873 % 099 % 387 % -17,95
yasanirken, dolar endeksi %0,43 distsle 98,34 seviyesine geriledi. S&P500 6025 M 096 M 38 A 10,60
Bu gelismelerle birlikte EUR/USD paritesi %0,48 yikselisle 1,1578 NASDAQ 19631 A 094 A 477 @ 1220
seviyesinden gunl tamamlarken, degerli metallerde oynaklik DOW JONES 2582 @ 089 A 235 @ 804
surse de yon sinirh kaldi. Gin icinde dalgali bir seyir izleyen ons - 2260 & 035 @ 153 @ 2698
altin 3.368 dolar seviyesinde yatay kapanis yaparken, giimiste — g8 @ 019 M 046 @ 575
sinirli bir yikselisle 36,10 seviyesi test edildi. Jeopolitik tansiyonun CAC 40 I L .
dismesiyle birlikte petrol tarafinda ise cok daha sert fiyatlamalar

NIKKEI 225 38354 M 130 @ 443 @ 001

goraldi; arzda bir aksama yasanmamasi ve diplomatik ¢6zim
sinyallerinin gliclenmesi Brent petroliin %8,72 dususle 69,07 dolar , Giinlik 30 Ginlik  Bir Yillik

) . . . ; . . Vadeli Endeskler  Kapanig C o o
seviyesine kadar gerilemesine neden oldu. Tahvil piyasasinda ise Degisim (%)  Fark (%)  Dedisim (%)
Fed’e yonelik glivercin beklentiler korunurken, ABD 10 yillik tahvil

. L . S&P 500 Vadeli 6077 0,74 4,32 6,50
getirisi %4,34 seviyesinde dengelendi. . o o

Nasdaq Vadeli 220735 1,00 # 520 i 7,97

Dax Vadeli 24303 % 007 M 838 M 24,03

Ekonomik Takvim

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik
Degdisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Emtia Kapanig

ABD tarafinda bugiin veri ve haber akisi agisindan yogun bir giin
olacak. Fed Baskani Powell'in Kongre sunumu ve Conference

3 o . - ) ) . Altin 3368 ¥ 116 ¥ 040 @ 4266
!30ard Tu'I_<et|C| Guven.! verisi takip edilecek. Bilangolar tarafinda Giimils %1 @ 017 @ 75 @ 2181
ise FedEx'in sonuglari 6ne gikiyor. Brent Petrol 715 % 376 @ 695 @ 1945
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4,25-50 %3,77 -46
ECB %2 %1,69 -31
BOE %4,25 %3,72 -53

Uluslararasi doviz piyasalari — Hafta basinda Orta Dogu kaynakli belirsizlikler ile giivenli liman talebinin canli kalma
ihtimali Gzerinde durmus ve kisa vadede Dolar Endeksi’'nin toparlanma egiliminde olabilecegini 6ngérmistiik. Ancak
sonrasinda Hiirmiiz Bogazi’'nin kapatilma senaryosu yerine iran’in ABD Uslerine oldukga zayif bir saldir gergeklestirerek
savas halinin tahmin edildigi kadar blylimeyecegine dair sirpriz haber akisi buradaki piyasa gortsimizii bozmaya
basladi. Aksam saatlerinde ise ABD Baskani Trump’in israil ve iran arasinda baris siirecinden bahsetmesi beklenmedik
kadar hizh sekilde iyimser bir havanin 6ne ¢ikmasini sagladi.

Savags riskinin tahminlerimizin ¢ok 6tesinde bir hizla ¢6ziime kavusacagina yonelik gelismeler ile ABD Dolari’nda kisa
vadeye yonelik olumlu yéndeki piyasa gorusiimiizii yeniden gézden gegiriyoruz. EUR/USD’de 1,1450, GBP/USD’de ise
1,3370 destekleri lizerinde diin Orta Dogu’ya yonelik iyimserlik ile beraber 6ne ¢ikan yukari yonli momentumun
korunmasini bekleriz. Béylesine bir konjonktiirde orta vadede paritelerde 6ne ¢ikmasini bekledigimiz yukari yonlii
hareket ihtimali tahmin ettigimizden daha erken bir zamanlama ile hayata gegebilir.

EUR/USD ve GBP/USD’de yukari yonlii hareketin korunabilecegini disiinmek ile birlikte gerek ticaret politikalarinin ABD
ekonomisi izerindeki olumsuz yondeki etkisinin hala tam olarak gézlenmemis olmasi hem de Fed’in beklemede kalmaya
devam ederek sahin tarafa yakin durmasi paritelerdeki yikselislerin rallilerden ziyade daha ilimh ve kademeli sekilde
gerceklesmesini saglayabilir.

Pazartesi giiniinde agiklanan PMI verileri Orta Dogu kaynakh haber akisinin arka planinda kaldi. Bu tarafa da kisaca
deginecek olursak ABD cephesinde ekonomik aktivite genislemeye devam etti, ancak blyiime hizi yavasladi. Bilesik PMI
ikinci ay Ust Uste geriledi. Hizmet sektorii ABD ekonomisinin en biyik bileseni olarak blylimesini siirdiirdii(53,1) ancak
dnceki aya gore bir miktar geriledi. imalat sektorii piyasa beklentisinin {izerinde bir performans gosterdi ve st Uste ikinci
ay 52 seviyesinde sabit kaldi. Girdi maliyetleri(6zellikle Gretim sektoriinde) Temmuz 2022’den bu yana en yiksek
seviyeye ulasti, bu da enflasyon baskilarinin yeniden giiclendigine isaret etti. istihdam artisi siirdi, firmalar yeni
siparislere yanit olarak calisan alimina devam etti.

EUR/USD
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Kaynak: Tradingview
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Euro Bolgesi’'ne baktigimizda ise ekonomide durgunluk 6ne cikarken, bilesik PMI nétr seviye olan 50’nin hemen
tizerinde kalmaya devam etti. imalat sektérii hala daralma bélgesinde(49,4) seyrederken, hizmet sektérii 50 seviyesine
yaklasti. Yeni siparisler zayif kaldi, 6zellikle i¢ taleple ilgili sorunlarin devam ettigi gézlendi. istihdam artisinin yavaslamasi
ile firmalarin belirsizlik nedeniyle personel aliminda temkinli davrandigi gorildi. Fiyat baskilari sinirli kaldi ve 6zellikle
hizmet sektoriinde girdi maliyetleri 6nceki aylara kiyasla daha az artti.

Bugtin Fed Baskani Powell’in ABD Kongresi’ndeki agiklamalari dnemli olacak. Ancak bir siireden bu yana oldugu gibi para
politikasinda beklemede kalinmaya devam edecegine yonelik sinyaller ile yeni bir mesajin verilmeyecegini, dolayisi ile
konusmanin piyasalar izerindeki etkisinin sinirli olabilecegini diistinliyoruz.

Emtia — Orta Dogu kaynakl risklerin beklentilerimizi ¢ok 6tesinde bir hizla olumlu yénde ilerlemesi ons altinda kisa
vadede bir miktar satis baskisi olusturabilir. Olasi diisiislerde 3245-3,294 dolar araligini kritik destek olarak izliyor
olacagiz. Teknik gérinimde s6z konusu sinirin asagl yonli gecilmesi halinde kisa-orta vadeli gorlisimizi yeniden
gbzden gecirebiliriz. Orta-uzun vadeye iliskin yukari yonla beklentimizde bir degisiklik olmamak ile birlikte son gelismeler
yukari yonli potansiyel sinirlandirmis durumda.

Gilmiiste bir stredir dile getirdigimiz yukari yonli beklentimizde bir degisiklik yok. Haziran ayinda iki kez test edilen
35,46-35,52 dolar bolgesi kritik destek konumunda kalmaya devam ediyor. Gegtigimiz giinlerde paylastigimiz
XAG/USD’de hem AKO’lu hem vanilla XAG put opsiyonu satiglarina yénelik islem fikirlerimiz gegerliligini koruyor.
Haziran basinda gram giimiiste verdigimiz al 6nerisini degerlendiren yatirnrmcilar pozisyonlarini korumaya devam
edebilir.

Brent petrolde Agustos 2024’ten bu yana 4 kez test edilen varil basina 81-82,50 dolari kritik bir esik olarak gordtigimuzi
ile getirmistik. Hafta sonunda Orta Dogru’daki gelismeler bu sinirin asilmasina yeterli olmazken, sonrasinda savas
sirecine yonelik iyimserlik ile petrol fiyatlari diin %10’a yakin dislis gosterdi. Temel agidan yasanan gelismeler hali
hazirda israil-iran gerginliginin tahmin edilenden daha erken ¢dziime kavusabilecegini gdsterirken, baris siirecinden
oncelikli olarak Hirmiz Bogazi'nin acik kalacagina dair beklentilerin gliclenmesi petrol fiyatlarinda asagi yonli seyrin
kademeli devam etmesine olanak taniyabilir. Teknik gortiniimde ise gli¢li bir direng bolgesinde boylesine yogun bir satis
baskisi asagl yonli bir donlse dair sinyal olarak algilanabilir. Jeopolitik riskler azaldigi bir ortama ek olarak, makro
gorinimde zayiflayan blylmenin petrolde asagi yonli bir etkide bulunabilecegine dair yaklasimimizi koruyoruz. Brent
petrolde diin test edilen 80 dolar zirvesinin kisa-orta vadede asilmasini beklemiyor, 6niimtzdeki haftalarda kademeli
sekilde 63 dolara dogru bir geri ¢cekilmeyi mimkiin gériiyoruz.

Brent petrol
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Kaynak: Tradingview
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD ile iran arasinda tansiyonun hizla diismesi ve Trump’in kalici ateskesi duyurmasiyla
birlikte, jeopolitik risk fiyatlamasinin zayifladigi bir haftaya giris yaptik. Ozellikle S&P 500’tiin 6000 seviyesi lizerinde
kalmasi, piyasanin savas riskini sinirli gérdiigiini ve haber akisina hizli pozitif tepki verdigini gdsteriyor. Diin izlenen
toparlanma sonrasinda bu sabah vadelilerde de pozitif seyir korunuyor. Risk algisindaki iyilesmeyle birlikte kisa
vadede endekste yukari yonlii egilim siirebilir.

Jeopolitik risklerin geri cekilmesiyle birlikte, piyasada yeniden Fed politikalarinin 6ncelikli fiyatlama konusu haline
gelmesi beklenebilir. Bugiin Powell'in Kongre sunumu bu acidan 6nemli. Faiz indirim takvimi ve tarife kaynakh
enflasyon riski gibi basliklarda verilecek mesajlar, hisse piyasalarinda yén belirleyici olabilir. Bu agamada veri akisina
duyarlilik artabilecegi igcin temkinli pozisyonlanmanin siirdiigiinii diisiiniiyoruz.

Sektorel dizeyde, enerji fiyatlarindaki geri cekilme ile birlikte enerji hisselerinde kar realizasyonlarinin devam etmesi
muhtemel. Buna karsin, savunma sanayi hisselerinde jeopolitik zemin yumusadikca baski artabilir. Ote yandan, biiyiime
odakh teknoloji hisseleri ve temel tiiketim sektoriinde toparlanmanin 6n planda kalmasini bekliyoruz. Endeksin
teknik olarak 6000 seviyesi iizerinde kalicihgl, kisa vadede alim istahini destekleyebilir.

Giiniin 6ne cikan sirket haberi
Starbucks (SBUX): Starbucks, su anda Cin operasyonlarinin tamamini satmayi diisinmedigini belirtti.

Starbucks Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yiiksek
Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim

TeslaInc 348,68 823% Amgennc 272,44 (5,84)% TeslaInc 348,68 823% 46.049.097
DoorDash Inc 230,32 4,47% Diamondback Energy Inc 141,15 (5,17)% NVIDIA Corp 144,17 0,22% 40.182.242
Constellation Energy Corp 315,21 3,37% Marvell Technology Inc 70,78 (3,71)% Apple Inc 201,50 0,25% 20.149.5%
Fortinet Inc 103,15 331% Baker Hughes Co 37,83 (3,00)% Alphabet Inc 165,19 (0,87)% 16.373.758
AppLovin Corp 335,40 330% Gilead Sciences Inc 106,19 (2,13)%  Advanced Micro DevicesInc 129,58 1,04% 15.795.184
Crowdstrike HoldingsInc 491,81 3,26% Biogen Inc 124,76 (1,79)% Intel Corp 21,19 0,52% 14.855.689
Old Dominion FreightLine 161,36 313% Micron Technology Inc 122,08 (1,23)% Palantir Technologies Inc 139,92 1,91% 13.771.340
ASML Holding NV 779,12 3,07% Alphabet Inc 166,01 (1,03)% Alphabet Inc 166,01 (1,03)% 12.722.112
ARM Holdings PLC 149,33 2,9% % Keurig Dr Pepper Inc 33,26 (0,95)% Amazon.com Inc 208,47 (0,58)% 10.780.704
PayPal Holdings Inc 72,01 2,80% Airbnb Inc 130,53 (0,91)% Cisco Systems Inc 67,38 1,60% 10.029.502
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Coklu Varlik Siniflari Performans Tablosu
Yilbasindan bu yana $ bazli % fiyat degisimleri

Altin -

MSCI Avrupa Hisse Endeksi -

Bakir

MSCI Gelisen Piyasalar Hisse Endeksi -
Bloomberg Emitia Endeksi

MSCI Pasifik Hisse Endeksi -

MSCI Danya Hisse Endeksi A

ISHARES Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi -
NASDAQ100 -

S&P500 +

FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi -
2036 vadeli Turkiye Devleti Eurobondu
Brent Petrol 4

MSCI Turkey ETF -

-20 -10 0 10 20 30

ABD Dolari'ina karsi perfomanslar
23/06/2025 itibari ile yilbasindan bu yana % degisim

Rus Rublesi -
Brezilya Reali -

44 6%

Euro 4

Isvicre Frangi -
ingiliz Sterlini -
Japon Yeni +

Yeni Zelanda Dolari -
Guney Afrika Rand
Kanada Daolar A
Avustralya Dolar +
Cin Yuani

Hong Kong Dolan -
Hindistan Rupisi -
Endonezya Rupisi +
Tark Lirasl -

Arjantin Pezosu

Kaynak: LSEG Datastream
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Ekonomik Takvim

Beklenti
23.06.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi imalat PMI (Aylik) 49,6 49,4
23.06.2025 11:00 EUR Euro Boélgesi Hizmet PMI (Aylik) 50 49,7
23.06.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmet imalat PMI (Aylik) 50,4 50,2
23.06.2025 11:30 GBP ingiltere S&P Global Bilesik PMI (Aylik) 50,4 50,3
23.06.2025 11:30 GBP ingiltere S&P Global imalat PMI (Aylik) 46,6 46,4
23.06.2025 11:30 GBP ingiltere S&P Global Hizmet PMI (Aylik) 51 50,9
23.06.2025 16:45 USD ABD S&P Global imalat PMI (Aylik) 51 52
23.06.2025 16:45 UsD ABD S&P Global Hizmet PMI (Aylik) 52,9 53,7
23.06.2025 16:45 usD ABD S&P Global Bilesik PMI (Aylik) - 53
23.06.2025 17:00 USsD ABD Mevcut Konut Satislan (Aylik) -1,30% -0,50%
24.06.2025 17:00 UsD ABD Conf. Board Tiiketici Giiveni (Aylik) 99 98
26.06.2025 15:30 usD ABD GSYiH (Geyreklik) -0,20% -0,20%
26.06.2025 15:30 USD ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) - 3,40%
26.06.2025 15:30 usD ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 6,90% -6,30%
26.06.2025 15:30 USsD ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular (Aylik) 248k 245k
27.06.2025 15:30 uUsbD ABD Kisisel Gider (Aylik) 0,20% 0,20%
27.06.2025 15:30 UsD ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari (Aylik) 0,10% 0,10%
27.06.2025 15:30 USsD ABD Kisisel Tiiketim Harcamalan (Yillik) 2,30% 2,10%
27.06.2025 15:30 UsD ABD Gekirdek PCE (Aylik) 0,10% 0,10%
27.06.2025 15:30 usD ABD Gekirdek PCE (Yillik) 2,60% 2,50%
27.06.2025 17:00 USD ABD Michigan Enflasyon Beklentisi (Aylik) 5,10% 5,10%
6.06.2025 15:30 usD ABD Issizlik Orani (Aylik) 4,20% 4,20%
Sirket Adi Kodu Agiklanma Tarihi Saat Dénem Beklenti Sirket Beklentisi
FactSet Research Systems Inc FDS US 23.06.2025 Bef-mkt Q325 4,29
Carnival Corp CCLUS 24.06.2025 Bef-mkt Q225 0,242 0,22
FedEx Corp FDX US 24.06.2025 Aft-mkt Q425 5,871
General Mills Inc GIS US 25.06.2025 Bef-mkt Q425 0,712
Paychex Inc PAYX US 25.06.2025 Bef-mkt Q425 1,191
Micron Technology Inc MU US 25.06.2025 Aft-mkt Q325 1,588 1,57
McCormick & Co Inc/MD MKC US 26.06.2025 Bef-mkt Q225 0,658
Walgreens Boots Alliance Inc WBA US 26.06.2025 14:00 Q325 0,31
NIKE Inc NKE US 26.06.2025 23:15 Q425 0,129
Ugur Orhon, CMT Yusuf Kisin
Stratejist Aragtirma Uzmani
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi
bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuclardan dolayl Burgan Yatirim ve calisanlari hi¢cbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere ile paylasilamaz.
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